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Individuelle und kollektive Determinanten gegenwartsverzerrter
Prognosen: Experimentelle Uberpriifungen

Die Aufgabe von Finanzmarktanalysten besteht darin, zukiinftige Entwicklungen an den _ Zeitraum
Finanzmarkten zu prognostizieren. Dieses Ziel wird jedoch nur in den wenigsten Fallen erreicht. 7 IC:’_er »
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Meistens spiegeln die Prognosen lediglich die aktuelle Marktlage wider, nicht aber die kunftige
Entwicklung (Gubaydullina et al. 2011). Die Leistung von Prognostikern wird durch den Befund von
starkem Herdenverhalten erklart: um die geringe Prognosequalitit zu kompensieren, koordinieren sich
die Analysten zu gleichgerichtetem Verhalten (Spiwoks 2004). Im Projekt wurden verschiedene
Erklarungsansitze aus der Literatur fiir dieses Verhalten experimentell tiberpruft. Des Weiteren wird
die Prognosegiite von Finanzmarktprognosen wahrend und vor der Finanzkrise empirisch untersucht
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und verglichen. Die nebenstechende Grafik verdeutlicht: an der schlechten Qualitat von "3ibbsubsssgsssgssagzassssh
Finanzmarktprognosen hat sich durch die Finanzmarktkrise nichts geandert. —4-M-Prognose — Zinssatz
Zinssatz und 4-Monatskonsensprognosen zu Geltungszeitpunkten fiir deutsche
Staatsanleithen vom Dezember 1994 bis Dezember 2011 (Datenquelle: Consensus Forecast)
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Inhaltliche Ziele avschneiden im Experiment eine Geldauszahlung

1. Sozialer Konformititsdruck und Ankerheuristik gegeben.

Die Ankerheuristik 1st emn zentraler Erklarungs- I '
Experimente

ansatz fiur verzerrte Prognosen. Aber welche Rolle
spielt sozialer Druck zur Konformitit unter
Prognostikern? Fuhrt dieser zu Herdenverhalten?

2. Kommunikation und Herdenverhalten
Herdenverhalten entsteht durch die Imitation
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Unsicherheit innerhalb der Spielkommunikation zur Forschun! - i
Ablehnung von Herdenverhalten? Vorwissen brauchst du nicht!
R . . Melde Dich einfach unverbindlich Zz, Bild eines 6konomischen Labors (Universitat Valencia)
3. Prognosequalitat und Finanzkrise online an und entschelde selbs
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Wie hat sich die Prognosequalitat in der Finanzkrise snnehmer In diesem Projekt wurde das Gottinger Laboratory of
verandert — 1st sie verbessert worden oder gilt Behavioral Economics genutzt. Es wurden von den
weiterhin der Befund starker Gegenwartsverzerrung Www.crc-peg.uni-goettingen.de (3 Studierenden und Kursleitern Experimente
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Ergebnisse

Kommunikation und Herdenverhalten

1. Unsicherheit 1 Bezug auf oOffentliche
Informationen wirkt stark gegen Herdenverhalten.

2. Sobald die Kommunikation durch Chat-Bedingung
erschwert wird, setzen sich nur noch einfache
Entscheidungsregeln  bei1 den Gruppen  durch.
Herdenverhalten kann 1m Urnenspiel (Anderson/Holt
1997) auf diese Weise reduziert werden.

3. Gruppenleistung 1st stark abhangig von den

Sozialer Konformitatsdruck und Ankerheuristik
1. Konformitatsdruck verstarkt den Ankereftekt Prognosequalitit und Finanzkrise
entscheidend. Ist der Anker durch sozialen Druck | Dije Problematik gegenwartsverzerrter
unterstutzt, 1st die Verzerrung signifikant starker im Prognosen hat sich durch das Eintreten der
Vergleich zum normalen Ankeretfekt. Finanzkrise nicht geédndert.
2. Auch monetdre Anreize zu einer unverzerrten 2 Die Zinskonvergenz der Euro-Staaten
Prognose verhindern die starke Wirkung sozialen fjjhrte trotz geringerer Volatilitit nicht zu
Drucks nicht. Diese uberkompensiert die Wirkung priziseren Prognosen.

moneté.irer Anreize. . 3 Das Herdenverhalten der Analysten ist Kommunikationsbedingungen. Die Annahme generell
3. Sozialer Druck kann also als zentraler Faktor fur duBerst robust gegen exogene Schocks und  psparer  Rationalitit  von Gruppen kann  damit
das Zustandekommen von Herdenverhalten bel  gtrykturelle Veranderungen des  experimentell fundiert in Frage gestellt werden
Prognosen angesehen werden. Marktumftelds. |
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—4-M-Prognose —Zinssatz

Zinssatz und 4-Monatskonsensprognosen zu Geltungszeitpunkten fur deutsche Staatsanleithen
vom Dezember 1994 bis Dezember 2011
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Experimente

Nimm an unseren Experimenten teil
und verdiene Geld, hab Spaf® und

unterstutze ganz nebenbel die
Forschung!
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Vorwissen brauchst du nicht!

Melde Dich einfach unverbindlich
online an und entscheide selbst,

wann du eine Einladung

annehmen
mochtest!

Wirtschaftswissenschaftliche Fakultat

Frofessur fur Wirtschaftspolitil
und Mittelstandforschung

WWW.Crc-peg.uni-goettingen.de
or find us on Facebook:
“Georg-August liebt Experimente”
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